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Biztositdi klimastresszteszt, avagy mitdl tarthat a piac - I. rész

Az éghaijlati valtozasok nyomadn a biztositoknak fizikai, atdlldsi és felel6sségi kockdzatokra is fel
kell késziilniiik. A tavalyi aszdlyos nydr mdr jocskan megnévelte kdrkifizetéseiket, de a
tovdbbiakban a klimavdltozas iigyfélkoriik atalakuldsdval, értékpapirjaik leértékelédésével vagy
akdr vitds feleldsségi iigyeik szamdnak megugrdsdval is jarhat. Eppen ezért fontos, hogy a piaci
szereplok felkésziiljenek a varhato vdltozasokra és értékeljék e kockdzatokat.

Az elImult évtizedben tapasztalt id6jarasi események bizonyitékul szolgalnak arra, hogy a pénzigyi
intézményeknek igenis mérnilk, tovabba kezelnilik szikséges a klimavaltozasbdl fakado
kockdzataikat. A magyar biztositdk egyre gyakrabban szembesiilnek olyan eseményekkel, ami
miatt a kifizetend6 kadrok dsszege az eddigi atlagos karérték tobbszordsére rug. Gondoljunk csak a
tavalyi évi aszdlyra, amikor nagy mennyiség( termény veszett oda, vagy az 6zonvizszer( es6zésekre
2020-bdl vagy 2017-b6l, amikor térdig gazolhattunk a vizben a vérosaink utcdin.

Ezeket az extrém idGjardsi eseményeket pedig lassan minden 3-5 évben megtapasztaljuk
héhulldamok, szélviharok vagy arvizszer(i es6zések képében. Természetesen nem minden extrém
helyzetért a klimavdltozas a felel6s, ugyanakkor vitathatatlan tény, hogy szerepe jelentds a
gyakoribb és sulyosabb idGjarasi széls6ségek megjelenésében.

A biztositasi szektornak az éghajlatvaltozas miatt alapvetéen harom fronton kell helytallnia:
egyarant ellenalléonak kell mutatkoznia a fizikai, az atallasi és a felel6sségi kockazatokkal szemben,
melyek mind a klimavaltozasbdl eredeztetheték. Mindemellett mindharom kockazati tipus
kezelése eltérd eszkdzoket igényel, illetve a biztositdk mas-mas terlileteit veszélyeztetik.

A mindennapok embere leginkdbb a fizikai kockazatokkal talalkozik, hiszen az éghajlatvaltozas
nyoman kialakuld extrém id&jarasi jelenségeket érzékelheti a sajat b6rén is. A kiilonbo6z6 viharok
vagy a megvaltozé mennyiségli csapadék okozta anyagi kdrokon tul a folyamatosan melegedé
foldfelszin az emberi szervezetet is megterheli. Csokkenhet a termelékenység, illetve a halalozas
kockdzata is jelent6sen megnéhet. Maltdn példaul 2023 juliusdban a haldlozasi rata
masfélszeresére nétt a 2016-2019 kozotti atlaghoz képest, amelyben az ezen id6szakra esé
héhullamok is jelent&sen kdzrejatszhattak.

Biztositasi szemszogbdl a fizikai kockazatok sulyosabb és gyakoribb kareseményeket okozhatnak.
Extrém esetben ellehetetlenithetik a biztositdkat, hogy képesek legyenek fedezni a kifizetéseiket a
beszedett dijakbdl. Mi sem mutatja ezt jobban, mint a tavalyi évben elszenvedett aszalykar, amely
akkor problémakat okozott néhany kis biztositéegyesiiletnek.

A mez6gazdasagi biztositasok dijbevételeinek donté tobbségét (90,4 szazalékat) itthon a
novénybiztositasok adjak. 2022-ben a befizetett dijak 31,6 milliard forintot tettek ki, ugyanakkor a
szarazsag miatt kifizetendd 6sszeg 51,9 milliard forintra rugott, vagyis a hazai biztositok tobb, mint

60 szazalékkal fizettek ki tobbet, mint amennyi a dijbevételiik volt.

Ilyen esetekben egy biztositd kétféleképpen reagdlhat a torténtekre: megemeli a biztositasi dijakat,
vagy egyszer(len profitabilitasi okokbdl nem kinal biztositast bizonyos kockazatokra. Utdbbi ugyan


https://g7.hu/elet/20230925/a-halalozasi-adatokon-is-jol-latszanak-tikkaszto-nyar-kovetkezmenyei/
https://www.mnb.hu/letoltes/kockazati-jelentes-2023-hun.pdf

megoldja a biztositd problémadjat, viszont noveli a biztositassal nem rendelkez6k hanyadat, azaz
azoknak a kdreseményeknek az ardnyat, amelyeknek egy része vagy egésze nincs biztositva, és a
maganszemélyeket vagy a vdllalatokat terheli azok fedezése. Floriddban példdul az extrém
éghajlati viszontagsagok miatt néhdny biztosité mar nem kindl lakasbiztositast, illetve nem
hosszabbitja meg meglévé szerz6déseit sem.

Sok esetben a dijemelés sem jelent megoldast, ugyanis az lgyfelek a tul magas biztositdsi dijak
miatt szintén elfordulhatnak attdl a lehet&ségtdl, hogy biztositast kossenek. Nem tudjak ugyanis
kigazdalkodni mar a megemelkedett kiadasokat.

Akar a kindlati (biztositok), akar a keresleti (Ugyfelek) oldal gyengil, a végeredmény ugyanaz:
csokken a biztositasi fedezettel rendelkez6k aranya, ami végsé soron az éghajlatvdltozashoz
torténd alkalmazkodast gyengiti.

1. abra: Mezd6gazdasagi biztositasok dijbevételének és karkifizetésének alakulasa
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A masik nagy kockdazattipus az atdllasi kockazat: ha ez bekovetkezik, akkor a klimavaltozasra adott
piaci reakcidként a biztositok altal tartott értékpapirok leértékel6dhetnek, illetve a biztositok
ugyfélkdre megvaltozhat. Az atallasi kockazat kivaltd oka mar nem olyan egyértelm(i, mint a fizikai
kockazaté. El6bbi akkor jelentkezik, amikor a piaci preferencidk megvaltoznak (példaul a piaci
szerepl6k el6nyben részesitik a megujulé energiaforrasokat a fosszilissel szemben), Uj technolégidk
jelennek meg (a régiek ezdltal kevésbé hatékonyak vagy nagyon koltségessé valnak), vagy a
szabdlyozo karbonaddt vezet be.

A karbonadd bevezetése miatt ugyanis a fosszilis energidra épulé cégeknek a kibocsatasuk utdn
jelentds koltségeik keletkeznek. Ezt vagy atharitjak a fogyasztoikra (6k pedig a magas arak miatt
olcsébb alternativat keresnek) vagy magukra vallaljak a plusz adéterhet. Harmadik lehet6ségként
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fejlesztik a technoldgiat, hogy karosanyag-kibocsatasuk csokkenjen. E beruhazasok ugyanakkor
szintén forrasigényesek.

Osszességében tehat barmelyik opcidt is vélasztjdk, az bevételcsdkkenéshez vagy a kiaddsok
novekedéséhez, azaz alacsonyabb profithoz vezet. Hasonldé a helyzet a masik két kivalté ok
esetében is, igy az atallasi kockazat realizdléddsa a biztositok eszkdzeinek leértékel6dését
eredményezheti. Ha az értékpapirok elég sokat veszitenek értékikbdl, akkor jelentds tékevesztés
is elképzelhetd. igy extrém esetben akdr az is el6fordulhat, hogy a biztosité nem lesz képes kifizetni
a jogos karigényeket.

Végilil az utolsé csoportba a felel6sségi kockdzat tartozik, amely a biztositdkkal szembeni
megnovekedett szamu (akar peres) intézkedések lehet6ségét rejti magdban az éghajlati
kockazatok (nem megfelel§) kezelése miatt.

Ahhoz, hogy ezeket a kockdzatokat a biztositok képesek legyenek kezelni, arra van sziikség, hogy
felmérjék és szamszer(sitsék azokat, vagyis elGrejelzést adjanak a jovére vonatkozdan a
klimavaltozas rajuk vonatkozé hatasairdl. Tekintve, hogy a globdlis felmelegedés mértéke nagyban
fligg attdl, hogy az adott orszagok mennyit tesznek a klimavédelem érdekében, érdemes kilénb6z6
forgatokonyveket feldllitani, melyek lefedik a lehetséges allapotokat és ezek alapjan elkésziteni a
stressztesztet.

A tesztek célja éppen az, hogy az emlitett kockdzatokat szdmszer(sitsék, azaz kvantitativ mdédon
értékeljék kulonb6z6 szcenaridk szerint a biztositék lehetséges kitettségeit. A kockazatok
szamszerUsitését kovetéen pedig lehetGség nyilik a felkészilésre, és a lehetséges kockazatok
kezelésére.

A cikksorozat kovetkez6 részében megismerhetjiilk a Magyar Nemzeti Bank altal készitett
eszkozoldali biztositéi klimastresszteszt hatterét és eredményeit.

* A szerz6 a Magyar Nemzeti Bank Fenntarthatd pénziigyek féosztdlyanak elemzéje

»Szerkesztett formdban megjelent 2023. november 28-dn az Economx.hu oldalon.”
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