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Az elemzés a Monetdris politika és pénzpiaci elemzés igazgatdsdgon késziilt, amit Kuti Zsolt, a Monetdris politi-
kaért, pénziigyi és versenyképességi elemzésekért felelGs ligyvezetd igazgato hagyott jovd.

Tovdbbi kérdésekkel kérjiik, forduljon Koroknai Péterhez (email: koroknaip@mnb.hu).

A nyilvdnos elemzés elérhet6 az MNB honlapjan:

https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/gyorselemzesek/gyorselemzes-a-fize-
tesi-merleg-alakulasarol
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Kiemelkedd tébblet a februdri folyo fizetési mérlegben

2024 februarjaban a folyo fizetési mérleg tobblete 958 millié eurét tett ki, ami a mindenkori legma-
gasabb havi tobbletet jelenti (1. abra). A folyo fizetési mérleg havi egyenlege mintegy 1,1 milliard eu-
roval haladja meg az egy évvel ezel6tti értékét, és a kordbbi évek atlaganal is joval magasabb, ami a
kils6 egyensuly javulasanak folytatddasat jelzi (2. abra). A kimagaslé adat mogott féként az all, hogy
februarban az druegyenleg is rekord szint({ tobbletet ért el.

A folyd fizetési mérleg alakuldsaban els6sorban az aruegyenleg valtozasa a meghatdrozé: februdrban
az aruegyenleg tobblete 874 millié eurdt tett ki, ami historikusan a legmagasabb érték, és kozel 1 mil-
lidard eurdval kedvez6bb a tavaly februari értékénél. Az aruexport értéke éves dsszevetésben mintegy
4 szazalékkal csokkent ugyan, amiben a visszafogott eurdpai konjunkturaval mérsékl6dé ipari export-
értékesités jatszott f6 szerepet, de januarhoz képest élénkiilés volt tapasztalhatd. Az import értékének
éves alapu csokkenése ugyanakkor meghaladta a kivitelét (mintegy 13 szdzalékos volt), ami mogott az
éves Osszehasonlitdsban alacsonyabb export behozatalt csokkentS hatdsa, a mérsékl6d6 energiaim-
port szamla és a tovabbra is visszafogott belfoldi kereslet egylittes hatdsa allhatott.

A folyé fizetési mérleg tobbi tételére attérve, a szolgaltatasegyenleg tobblete (694 millié euro) a tavaly
februari érték kozelében alakult, meghaladva a jarvany el6tti szintet. A szolgaltatasegyenlegen beliil a
legmeghatdrozdbb agazat tovabbra is a turizmus. A jovedelemegyenleg 511 millié eurds hidnya az
el6z6 hénaphoz képest csdokkenést jelent, és korilbelil az egy évvel ezel6tti szintnek felel meg. A vi-
szonzatlan folyo atutalds — enyhén pozitiv netté folyd EU-transzferek mellett — 99 millié eurds hianyt
mutatott.

A folyé fizetési mérleg és a t6kemérleg dsszegeként el6alld kiilsé finanszirozasi képesség 2024 febru-
arjaban 1054 millié eurét ért el (3. dbra) — vagyis az ugynevezett redlgazdasagi oldalrél szamitott kiilsé
finanszirozasi képesség mintegy 0,9 millidrd eurdval javult a tavaly februari értékéhez képest.

A pénziigyi mérleg adatai alapjan a nettoé kézvetlentSke befektetések (FDI) a honap soran finansziro-
zasi szempontbdl Iényegében semlegesek voltak, mig a nettd kiilsé addssag tranzakciébdl ered6en 0,4
millidrd eurdéval emelkedett (4. abra). A nulla korili netté FDI a kilféldiek mintegy 0,3 millidrd eurds
magyarorszagi befektetéseihez hasonlé szintd kifektetés mellett valdsult meg. A finanszirozas oldalardl
szamitott finanszirozasi igény 48 millié euro volt.

Osszességében, a februari adat — a kiugrd ingadozast mutaté el6z6 havi adatokat is figyelembe véve —
aldtamasztja azt a képet, hogy idén is folytatddik a folyo fizetési mérleg egyenlegének javuldsa.

Budapest, 2024. aprilis 15.



1. dbra: A folyo fizetési mérleg alakulasa
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2. abra: A folyo fizetési mérleg havi alakulasa
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3. abra: A realgazdasagi oldali kiilsé finanszirozasi képesség alakulasa
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4. dbra: A finanszirozasi oldali kiilsé finanszirozasi igény szerkezete, tranzakciok
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Megjegyzések: *Netto portfolio részvény befektetés és derivativ ligyletek.
Kézgazdasagi szempontbdl az addssdg fundamentdlis alakuldsdt nem befolydsolja a szamla- és témbarany kévetelé-
sek kézotti atvdltds, ezért ezt a hatdst kiszdirtiik.



