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1. ELOSzO

A fenntarthatd felzdrkdzas irdnt elkotelezett jegybankként a Magyar Nemzeti Bank (MNB) kiemel-
ten fontosnak tartja, hogy rendelkezésre all6 eszkozeivel tamogassa az éghajlatvaltozds okozta ki-
hivasok kezelését, és tevékenységének minél szélesebb korébe integralja a kornyezeti szemponto-
kat, els6dleges céljdnak, azaz az arstabilitas elérésének és fenntartasanak veszélyeztetése nélkil.
Az MNB torvényben rogzitett céljai kozott kozvetlenil és kozvetetten is szerepel a kornyezeti fenn-
tarthatdsdg tamogatdsa. A jegybank hagyomdanyos mandatumai is lehet6séget adnak a klimavalto-
zassal szembeni fellépésre, 2021 6ta pedig a jegybanktorvény mddositasaval a kornyezeti fenntart-
hatdsagi szempontok tételesen is megjelentek az MNB mandatumadban. Az MNB kérnyezeti fenn-
tarthatdsaggal kapcsolatos stratégidja a jegybanktorvényben rogzitett mandatumaihoz és szerve-
zeti felépitéséhez igazitva kerilt kialakitasra.

Az MNB mar eddig is tobb lépést tett annak érdekében, hogy a kornyezeti szempontokat sajat md-
kodési keretrendszerébe integralja, a torvényben rogzitett feladataival 6sszhangban. A kérnyezeti
fenntarthatdsagi szempontok hangsulyosan megjelennek a felligyeleti stratégiaban is. Az MNB
2019-ben elinditotta Zold Programjat, amelynek célja a klimavaltozashoz és mas kornyezeti prob-
Iémdakhoz kapcsolddd kockazatok csokkentése, a hazai z6ld pénziigyi szolgaltatasok bdvitése, a
kapcsolédo tudasbazis novelése, valamint a pénzligyi szerepl6k és sajat okoldgiai ldbnyomanak to-

vabbi csokkentése. A Z6ld Program az elmult években fontos viszonyitasi pontta valt a fellgyelt
intézmények szamara, amelyet a Program keretében az induldsa 6ta megtett Iépések tovabb erd-
sitettek.

Az elmult években a monetdris politika vonatkozasaban is el6térbe keriiltek a kornyezeti megfon-
tolasok. Az MNB 2021-ben meghirdetett z6ld monetdris politikai eszkdztar-stratégidja kijeldli a

hosszutavu kornyezeti fenntarthatdsagi szempontok jegybanki eszk6zokén keresztiil torténd érvé-
nyesitésének f6bb iranyait, hozzajarulva ezaltal Magyarorszag fenntarthato felzarkézasahoz. A zéld
monetaris politikai eszkdztar-stratégidban az MNB szamos, klimavaltozasbdl fakadé kockdazatot
azonosit, amelyek hatdssal lehetnek az arstabilitasra, valamint a pénzigyi stabilitasra.

Az MINB torvényben rogzitett alapvetd feladatai kozé tartozik az orszag nemzetkozi tartalékainak
kezelése. Az elmult években a tartalékkezelés teriiletén is kiemelt szerepet kapott a kérnyezeti
megfontoldsok minél szélesebb kor( figyelembevétele, amelynek keretében az MNB 2019-ben a
jegybankok korében els6k kdzott a devizatartalékon belll egy dedikalt z6ldkotvényeket tartalmazé
portfolié kialakitasarol dontott. Az éghaijlati kockazatok kezelése ugyanakkor egy hosszu tavu fo-
lyamat, ami a jov6ben tovabbi lépéseket indokol a devizatartalék-kezelés terén is.


https://www.mnb.hu/letoltes/az-mnb-zold-programja.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/zold-eszkoztar-strategia-publikacio-2021-hun-0706-2.pdf

2. MOTIVACIO

A kornyezetvédelmi megfontolasok tartalékkezelésbe torténd integralasa révén az MNB j6 példat
kivdan mutatni a pénzpiaci szerepl6knek, hozzajarul a klimakockazati projektek kapcsan kulcsfon-
tossagl optimalis t6keallokacidhoz, az éghajlatvaltozds jelentette kockdzatok kezeléséhez, vala-
mint tdmogatja a legjobb piaci gyakorlatok kialakuldsat. Ennek elsé |épéseként keriilt sor 2019-ben
a dedikalt zoldkotvény-portfélio kiépitésére.

A zoldkotvény-befektetések mellett a fenntarthaté befektetési stratégidk szamos egyéb eszkoze is
rendelkezésre all, amelyek hasznossagat a jegybankok, igy az MNB is folyamatosan nyomon koveti.
Az MINB aktiv tagja a Network for Greening the Financial System (NGFS) nemzetkozi egylttmiko-
désnek, amely kiemelt teriiletként kezeli a jegybanki befektetési portféliok fenntarthatdsagi for-
dulatat.

A fentiek figyelembevételével az MNB Fenntarthaté és Felelds Befektetési Charta (tovabbiakban:
Charta) kiadasardl hatarozott.

3. CELOK

e A Charta kozzétételével az MNB kifejezi elkdtelez6dését a kornyezeti fenntarthatdsagi kri-
tériumok tartalékkezelésbe torténé integralasa mellett, valamint kijeldli a fenntarthatdsagi
megkozelités devizatartalék-befektetési stratégiaba torténd integralasanak fébb iranyait.

e A Charta célja — amellett, hogy iranytliként szolgal a befektetési stratégia fenntarthatébba
tételében — a transzparencia és visszamérhet&ség novelése, amely a z6ld szempontok ha-
tékony integrdlasanak elengedhetetlen feltétele.

e Az MNB a Chartdval j6 példat kivan mutatni a pénzligyi piaci szerepl6k szamara, amely hoz-
zajarulhat a fenntarthaté befektetési gyakorlatok népszer(isitéséhez, hosszu tavon a piac
fejl6édéséhez.

4. HATALY

A Charta a jegybank devizatartalék-befektetési startégiajara kiterjed6en fogalmaz meg célokat és
irdnyelveket. A fenntarthato befektetési iranyelvek mindenekel6tt a kotvényportféliok kezelésébe
integrdlhatéak hatékonyan, ezért a Charta hatalya az egyéb tartalékelemekre és a jegybank mone-
taris politikai portfélidira nem terjed ki. A kdtvényportfélidk esetében torténd alkalmazasuk is ki-
zardlag a tartaléktartas elsédleges céljaival 6sszhangban, a kockazati, likviditasi elvarasok teljesité-
sével valosulhat meg.



5. A FENNTARTHATO ES FELELOS BEFEKTETESI CHARTA FO PILLEREI

Az MINB a fentiekkel 6sszhangban kiemelt figyelmet fordit a befektetéseiben rejlé kdrnyezeti hata-
sokra. Fontos elvaras, hogy ez a hatds mérhetd legyen, ehhez elengedhetetlen a megbizhato ada-
tok hozzaférhetGsége, standardizaltsaga, transzparencidja, amely teriileten a piaci szerepl6k és a
jegybank is még kihivasokkal szembesil. Ennek hatdsa van a jelenlegi legjobb piaci gyakorlatokra,
eljarasrendekre, ahol még szintén jelentds fejlesztési lehet6ség mutatkozik. A rendszeres mérés és
monitorozds egyben kévetendd példaként is szolgal a pénzligyi szerepl6knek, a folyamatos fejlé-
désre vald torekvést és elkdtelez6dést pedig jelen Charta képviseli.

5.1. Mérés

Mérés nélkil nincs z6ld fordulat. A fenntarthaté befektetési stratégia egyik alappillérét az eszkoz-
portféliokban 1évé éghajlati kockdazatok minél szélesebb korl megismerése és minél pontosabb
szamszerUsitése jelenti, amely elengedhetetlen a relevans kockazatok kezelése és az eszkozalloka-
cié fenntarthatébba tétele érdekében. Az MNB ennek jegyében a nemzetkozi ajanlasokkal és a leg-
jobb gyakorlatokkal 6sszhangban rendszeresen elemzi és 2021 6ta a Klimavaltozassal kapcsolatos

pénziigyi jelentésében évente kdzzéteszi eszkozportfélidinak klimakockazati kitettségét, amely ha-
tékonyan tdmogatja a zold befektetési stratégidk implementaldsat, azok hatdsainak visszamérését.
Emellett az MNB a tartalékkezelés belsé kockazatmérési rendszerének is részéve tette a klimakoc-

kazati szempontok szamszerUsitését, amely a hatékony dontés-elGkészités, értékelés fontos
eleme.

A jegybank az adatok min&ségének és elérhetGségének varhato javulasaval parhuzamosan a be-
fektetéseiben rejlé klimahatasok minél atfogdbb elemzését, riportdlasat kivanja elérni. Ennek ré-
szeként torekszik a visszatekintd mutatok mellett el6retekinté mutatok hasznalatara, a fizikai és az
atallasi kockazatok szamszerdsitésére, a kotvényportfolidk kitettségének minél szélesebb kord le-
fedésére. A zoldkotvény-portfolid esetében kulcsfontossagu a befektetésekkel generalt pozitiv kor-
nyezeti hatdasok nyomon kovetése is.


https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/az-mnb-klimavaltozassal-kapcsolatos-penzugyi-jelentese
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/az-mnb-klimavaltozassal-kapcsolatos-penzugyi-jelentese

5.2. Befektetési stratégia

A fenntarthato befektetési stratégia kozéptavu elemei:

e Az MNB nyomon koveti a relevans kérnyezetifenntarthatdsagi tényezbéket, kritériumokat és
lehet6ség szerint integrdlja azokat a befektetési folyamatokba, a tartalékkezelés harmas
(likviditas-biztonsag-hozam) célrendszerét szem el6tt tartva.

o A jegybank dedikdlt zoldkotvény-portfélidjan keresztll tdmogatja a pozitiv kérnye-
zeti hatasu projekteket.

o A jegybank a relevans adatok fejl6désének nyomon kévetésével parhuzamosan fel-
méri a fenntarthaté befektetési stratégiak alkalmazasanak lehetGségét, elényeit,
kockazatat, tobbek kozott a befektetési univerzum fenntarthatdsagi kritériumok
szerinti sz(irését, egyes befektetések alul- vagy fellilsulyozdsat a kornyezeti teljesit-
ményiik vonatkozdsaban, klimakockazati benchmarkok alkalmazasat.

e A jegybank az adatmindség és -elérhet6ség varhatd javuldsa mellett minél atfogébban
elemzi a befektetéseiben rejl6 klimahatasokat.

e A jegybank lehet6ség szerint torekszik a visszatekinté mutatdk mellett eléretekinté muta-
tok hasznalatdra is a befektetési folyamatai soran.

o A jegybank elkotelezett a felelGs és fenntarthaté befektetési megkozelités folyamatos fej-
lesztése irdnt.

e A jegybank a zold befektetési piac fejlédével parhuzamosan nyomon koveti és mérlegeli a
konkrét dekarbonizacids célok kitlizésének lehetGségeit, a hagyomdnyos jegybanki befek-
tetési célokkal 6sszhangban.

A fenntarthaté befektetési stratégia hosszutavu elemei:

e Az MNB célja hosszu tavon a tartalékportféliok lehetGség szerinti maximalis dekarbonizaci-
6ja a kiemelt tartaléktartasi célok és elvarasok veszélyeztetése nélkiil.

e Ajegybank a fenntarthaté befektetési iranyelveivel a piaci szerepl6k 6sztonzésén és tamo-
gatdsan keresztil is igyekszik hozzajarulni a fenntarthatd befektetési piac fejlédéséhez.

5.3. Transzparencia, aktiv szerepvallalas

A zold atallas folyamataban kiemelt jelent6sége van a transzparencidnak, amelynek jegyében az
MNB rendszeresen elemzi és 2021 6ta évente publikdlja befektetéseinek klimakockazati és z6ld
kitettségeivel kapcsolatos mutatéinak alakuldsat a nemzetkozi legjobb gyakorlatokkal és ajanlasok-
kal 6sszhangban. Ennek keretében az MNB a jév6ben beszamol a Charta implementdalasanak folya-
matarol is.

Az MNB a z6ld szempontok integralasa érdekében aktivan részt vesz a relevans hazai és nemzetkozi
szakmai forumokon, tamogatva a piac fejlédéséhez elengedhetetlen tudasmegosztast. Az MNB
2019 6ta tagja az NGFS jegybanki egyuttm(kodésnek, valamint a témaval foglalkozé hazai és nem-
zetkozi konferencidkon vald részvétellel és szakmai események szervezésével tamogatja az aktiv
parbeszédet.



5.4. Monitoring

Az MINB szoros figyelemmel kiséri a fenntarthaté és felel6s befektetési gyakorlatok fejlédését, az
Uj gyakorlatok megjelenését, és mérlegeli annak sajat mikodésébe torténd implementalasat.

A Charta egyes elemeinek megvaldsitasi médja nagyban fligg a relevans adatok min&ségének és
elérhet6ségének fejl6désétdl, a piaci legjobb gyakorlatok alakuldsatol. Az MNB — a Chartaban le-
fektetett elvekkel 6sszhangban — rendszeres id6kdzonként fellilvizsgdlja a tartalék eszkdzallokaci-
6jat, az alkalmazott eljarasrendeket.

6. ZARO RENDELKEZESEK

A jegybank rendszeresen fellilvizsgalja a Fenntarthato és FelelGs Befektetési Chartajat, és a valtozo
piaci kornyezet tiikrében sziikség esetén frissiti, kiegésziti, médositja annak elemeit.



